
POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 2023
FUNDO DE PREVIDÊNCIA DO MUNICIPIO DE PIMENTEIRAS/PI

VDRSÀO APAOVÁDO
1 20/72/2022

lnv€stimcítos ê Conselho Dêlibêrâtivo

Política de Investimentos
ElaborâÉor RêpresênÍante da Unidade ceíorâ Aprovãçãô: Comilê de

p. 1



P"UIENTE'RÃi

3.1.2 ÓRGÃos DE ExECUÇÃo..................,......... ..................................................4

üXPECTATIVAS DE MERCADO 10

6 ALOCAÇÃO ESTRATÉGICÁ DOS RECURSOS i0
SECMENTO DE RENDA FIXA 12

SEGMENTO DE RENDA VÁRIÁVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 13

6,1.2 DEMAISENQUADRAMENTOS 74

7 CONTROLE DE RISCO 15

B POLÍTICÁ DE ACOMPANHÁMENTO E AVALIAÇÂO 1.6

p.2



PTIUIE'IÚTE,RA';F}E-I/
1 ri.rTRoDUÇÂ.o

Atendendo à Resolução do Conselho Monetiirio Nacional - CMN na 4.963, de 25 de novembro dê 2021,
[doravante denominadâ simplesmente "Resolução CMN np 4.963/2021,,) e a portaria MTp na 1.467, de 2 de
junho de 2022 [doravante denominadà simplesmente "portâria na 1.467 /2022,1, ô Comitê dê
Investimentos e a Diretoriâ Executiva do Fundo de Preüdência do Município de pimenteiras, apresenra
sua Políticâ de Investimentos para o exercício de 2023, deüdamentê enâlisada e aprovadâ por seu órgão
superjor de deiiberação.

A Política de Investimêntos r€presentâ umâ forrnalidade legel que fundamêntá € norteia todos os processos
dê tomâda de decisão rêlâtivo à aplicação e gestão dos recursos dos Regimes Próprios dê Preüdência Social

- RPPS,€mpregada como ferrâmente de gesEio necessária para garantir o equilíbrio econômico, finânceiro
e atua all,

Os fundâmentos para a elaboração da presente Politica de lnvestimentos estáo centrados nos crirérios
legais e técnicos, estes de grande relevân.ia. Ressalta,se que serão observadot para que se trâbalhe com
parâmetros sólidos quanto a tomâde de decisões, â ânálise do fluxo de caixâ aluarial, Ievando-se em
consideração as reservâs té€nicas atuariais (ativos) e âs reservas matemáticas [pâssivo) projetadas pelo
cálculo âtuârial.

2 OB,JETIVO

À Política d€ Investimentos do Fundo de Previdência do Município de Pimenteiras tem como obietivo
estabelecer âs regras, os procedimentos e os contoles relativos às aplicações € gestão dos rccursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiários do Regime, vtsando não somente atingir a meta
de rentabilidade definida a partir o cálculo feito nâ apuração do valor esperado da rentabilidade futura dâ
carteira da inv€stimentos, mâs tãmbém gârantir a manutenção do equilÍbrio econômico, finânceiÍo e
atuarial. Tendo sempre pr€sentes os princípios da boâ govemançâ, segürânça, rentabilidade, solvência,
Iiquidez, motivação, adequaçâo à naturezâ de suas obrigaçôes e transparência.

Complementarmente, a Políticâ de lnvestimentos zela pela diligênciâ na conduçâo dos processos intemos
relativos à tomâda de decisão quanto as âplicações dos recursos, buscando a alocaçâodos seus recursos em
Instituições Financeiras deüdamente credeociedâs.

Parâ seu cumprimento, â Política de Investimentos apresenta os critérios quanto ao plano de contingênciâ,
os pârâmetros, as metodologias, os critérios, âs modâlidades e os limites lêgais e operacionais, buscando â

mais âdequada gesüio e alocaçáo dos seus recursos, visando
miniDamente oâtendimento aos r€quisiros da Resoluçáo CMN na 4.963/2021.

3 ESTRIITURÀ DE GESTÀO

De acordo com as hipótesês preüstes nâ ResoluÉo CMN no 4.963/2021 e Portaria no 1.467 12022, e gestÀo
das aplicâções dos recursos poderá ser realizadâ pormeio d€ gestão próprlâ, terceirizada ou mista.

Pârâ a vlgência destâ Política de Investimentos, a gestão das aplicâçôês dos recursos do Fundo de

Preüdência do Município de Pimenteiras será pnópÍtâ.

3.1,1 GESTÃO PRÓPRI.A

A adoção deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficará sob a gestão e responsabilidade do
Fundo de Preüdência do MunicÍplo de Pimenteiras e dos colaboradores diretam€nte envolvidos no
processo de Gestâo dos Recursos ou Investimentos.
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Todo o processo de cumprimento dã Políoca de lnvestimentos e outrâs diretrizes l€gais, que envolvam os
agentes descriminâdos acima, terão suas ações deliberadas e fiscalizâdâs pelos conselhos competentes e
pelo controle interno.

ffiffiw
A Sestáo das aplicações dos recursos contârá com proffssionais qualiffcados e certiffcados por entidade de
cerllRcãção rêconhecida pelo MiDistério do Trabalho e Previdênciâ, através da SecreÉda de Previdência
SociâI, conforme exigido ne PoÍtarie ne 1.467 /2022.

0s responsáveis pela gestão da unidade Gestora do Fundode Previdênaie do Município dê Pimenteiras têm
como 

'rma 
das principais objetiüdades a continua busca pela ciência do conhecimento técnico, exercendo

suas atividades com boâ fé,legalidade e diligêncla; zelardopor elêvados padrõeséticos, adotando as
boâs práticas dê gestão pÍevidenciárla no âmblto do Pó Gestão, quevisam garantiÍ o cumprimento
de suas obrigações.

Entende-se por responsáveis pela gestão dâs âplicações € recursos do Fundo de Previdência do Município
de Pimenteirâs, âs pessoes que participam do processo de análise, âvaliação, gerenciâmentq
assessoramento e d€cisóío, bem como os participantes do mercado de título e valores mobiliários no que
se refere à disEibuição, intêrmediâção e âdminis§ração dos investimentos.

A r€sponsabilidade de cada agente envolvido no processo dê análisê, avalÍâção, gerenciamento,
assessoramento e decisório sobrea gestão dâs apliêâções dos recursos, foram definidos e estâo disponÍveis
nâs políticas do Fundo de Previdência do Município de Pimenteires, instituidos como REGRÁS,

PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

3.1.2 óRGÂos DE ExEcuçÃo

Os recursos do Fundo de Preüdência do MunicÍpio de Pimenteiras üsam à constituiçâo das reservas
garantidoras dos beneficios e devem sermântidos ê controlados de formâ segregâda dos recursos do ente
federativo. Esses mesmos recursos sêÉo geridos em confomidade com êsta Política de Investimentor com
os critéÍios para credenciámento das Instroições Financeiras e conlratação de presradores de serviços.

Compete ao Comitê de lnvestimentos a formr açâo e execução da PolÍtica de lnvestimento junramente com

a Dlretoria Executivâ e Gestor dos Recursos, que devem submetê-lã para aprovação do Conselho

DelibeÍativo e ffscalização do Conselho FiscâI, órgãos sup€riores de competência do Fundo de Pteüdência
do Municipio.

Â estÍutürâ definida através da LEI DE CRIAÇÁO E ESTRUTURÂçÃO DO RPPS gamnte a demonstraçâo da

S€gr€gação de Atiüdãdes adotadas peios órgãos de execuçâo, estândo em linha com âs boas Práticas de
gestão e governança preüdenciáriâ.

Em casos de Conflitos de lnteÍesse entre os membtos integrantes do Comitê de Investimentos, Diretoria
Executiva e Conselhos, a participação do conflitânte como voto de qualidâde seÍá impedida e/ou anulada,

sendo d€vidamente registrado em âta de reunião.

Não fica exduida a possibilidade dã participação dê um Consultor de Vâlores MobiliáÍios no fornecimento

de"minuta" parâ a elaborâção da Políticâ de lnvestimentotbem como propostâ§ de revisão pera âpreciação

do Gestor dos Recursos, Comitê d€ Invesdmentos e DiretoÍia Execuhva.
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4 METÀ DE RENTASTLIDÀDE

A Portar]la nP 7-467 /2022, que estabelecê as normâs aplicáveis às avaliaçôes atuariais dos Regime§ Próprio
de Preüdência Social, determina que a tâxa atuariâl de juros a ser utilizadâ na§ Avaliaçõe§ Átuãriais será

equivalente à taxâ de juros parâmeEo cujo ponto da E§trutum a Termo de Tâxa de Juros Média _ ETTJ sejâ

o mâis próximo à duração do passivo do Fundodê Preüdência do MunicíPiode Pimenteiras.

A tãxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, é utrlizada no cálculo das avaliações atuarias
para trâzer o vâlor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha do tempo e que



ffiffiffifl
determina assim o quanto de patrimônio o Resime Próp.io de Preüdência Social deverá possuir pàra
manter o êquilíbrio ãtuâÍial.

Esse equilíbrio somente será possível dê se obtêr câso os rêcürsos sêjam remünerados, no mrnimo, por úme
râxa igual ou supe or. Do contrário, se â lâxa que rerÍlunerâ os recursos pâsse a ser inferior a tàra utilizâdâ
no cálculo atuarial, o piano dê benêficio sê tornârá insolventê, compromêtendo o pâgãmênto tuturo dos

beneficios.

Coüsiderândo a exposição da cateira e seus investimentos, as projeções dos indicadorês de descmpenho

dos rêtornos sobre esses mesmos investinrenlos, o vator esperâdo da rentabilidade lutüra dos

írvcstinrentos dos ativos gar-antidorcs do t'undo de Preüdência do Município de Pimenteiras, conhecr.ia

como META DE RENTABILIDADE é de IIPCA) + 4,90Ólo.

O RPPS no exercicio de sua ex.cução, âtrâvés de esludos tócnicos, proinoverá o ãcomfanhâmeDto das duas

taxas [metâ dc r.ntâbilidâde € taxa de descoDto ou aruariâl) pa.a que seia evidencjado, no ]ongo prazo, qual

proporcionava â melhor situâçáo financêjro atuârial pârâ o plâno de beneficios pre!'idencijr ios

Obseruada a necessidade dc b!scâ € manutenção do ê.lullibrio financeiro ii aruârial do Fttndo de Irr€vidência

do Município, a mela de.entâbilidâde poderá ser diierenciad:r por período dentro do exercicio vigente,

prospectâda pelo pernl dâ carleira de invcstimcntos do Fundo de Previdênciâ do Municipio c Pelo cená.io

hrâ.rôê.ônômi.o e fiDanceiro:

lnternacionâl

De âco1do com o Dcpârtamento do Trabalho, o Índi.c de Preços ao Co.s midor [CP]) dos EU^ â\'ançou

0,11/o em agosto em compárâção com o nrês ânlerior. Já o núclêo .le inl'lação, que excluios p.oços de energia

e âlimento, subiu 0,6% no nrês e está acimã d. esperado. Como resullndo, a in0âção ãvançou B,3olc na

Nâ China, as cxportâçÕes aumcntâram 7,170 .m rgo§to ern Lomprr'rçào .onr u nLesnrÔ leriodo de 2021

estando bem âbaixo das cxpectativas quc eram de 12,8%.lá as importâçôes cresccrâm sonente 0,3% no

mês devido à bâixa demanda doméstica. Com isso, o supcrávit comerciãl do pais ó dc US$ 79,39 bilhões

O índice de preços ao consumidor chinês tlPCl cresceu 2,5% em âgosto em 
'onsequên'ia 

da âlta 'o Preço

dos âlimentos, transportes c !êrviÇos. Já o índic€ de preços ao produtor Íicou cm 2,370 no nrês em relação

âo mesmo pcriodo de 2021.

Na Zona Euro,. inflação ao consunlidor [CPl) atingiu ]náxima históricâ ao apresentar altâ de 9'1oí êm

agosto. Com isso, há aunrento da pressão para que hâja eleváÇão da taxa de juros'

ÂUcrâniaanunciouContraofensivanosuldopais,alimdereclrpcrâIas.idadesocupadâspêlaRÚssiâ,Para
jsso, foram lânçâdos foguetes ern ocupações .ussas.

A Chinaanunciou redução nas taxâs de eüpréstinos de 1e 5 anos,afim de estimulara econornia do pais'

A Alemanha impôs unra pequenâ taxa sobre o gás naturâ], com o princiPal objetivo de conte' â demandâ e

ioftaleceras finânças de um setor que ioidevâstado pelo coltc no lomecimento de gás russo'

osEUAcriâramcercade3lsmilvagâsdetrabâlhofo.adoseroragricolaemâgosto,entrêtantoataxade
desemp.cgo cresccu pâI'a 3,7% ro nrês.

De acordo com os dados clivulgados pelo Fedeml Rescrve, ' 
produção industrial recuou 0'2ol0 eln agosto'

cslândo abâixo das projeçôes reãtizadas.

O Dow Jones recu.,u 4,06%, o S&P 500 caiu 4,2'!%, o Nâsdaq desvâlori7i']u 4 67010' o FTSE 100 (Lo dresl

-., uor',8800 e DrY rA'Ê.nrn\ol, diL d.B l' o r,n nê\.

p.5



Í|ÜfrÃEII,ÍEIRá,§.FFlElr'
Á AÉbia Sâuditâ informou que câso os preços do pêt óleo continuem â cair, reduziÉ a produÉo do produto
entle os paísês da Opep. Corno isso, os preços do barfil de petróleo sofreram elevação.

Nacional

O lbovêspâ encerrouâgosto com altâacumuladadê 6,16010.Como resultado, o índice acumula alta de 4,480/0

Â âlta foi reflexo dos dados de deflação em iulho e da divulgação da ara do Copom, onde não houve
comprometimento do Comitê €m realizar novãs elevâções dataxâ Sêlic em 2022.

Vâriâção dô lbovêspâ êm 2022

De acordo com o IBGE, o IPCÁ-15 [prévia da inflação) aprêsentou deflação em âgosto de -0.730lo, estendo
um pouco acima do esperado.

segundoâ FGV, o ICP-M caiu 0,70% em agosto influenciâdo pela reduçãodo ICMS e dos preços nâ refinaía.
Como resultâdo, o índice acumulâ âltâ de 7,6370 no ano e alta de 8,59% em 12 meses.

Foi diwlgado que a ãrecadação federal de julho etingiu mais de R$ 202 bilhões, sendo o melhorresultado
para o mês desde o início da série histórica, retratândo a retomada do mercado de trâbalho.

o ministro da Economia, Pâulo Guedes, defendeu o ffm do Imposto sobre Produtos Industrializádos (lPI),
após dizer que tal recolhimeDto desestimula os investimêntos êm produtos, o que consequentemente
contribui para a desindustrial izâção bmsileire.

Houve redução de 1,6010 nâ produção de petróleo em agosto âo compará-la com o mês anterior ê redução

de 2,9% em comparação com o mesmo mês de 2021.

Foi divulgâdo os resultados da produção industrial de julho, a qual apresentou quedâ de 0,4olo em

compâÉção com o mês anteriore es!á abaixo do esperado.

O Comitê de Política Monetáriâ [Copom], elevou a taxâ Selic em 0,5% na reunião realizada no ini€io de

agosto. Com isso, a taxa acumula 13,75% ão ano.

o dólar aprêsentou valorização em agosto, após êncerrálo com alta de 0,51%. Entretento, a moedâ norte'
âmeúcana possui queda de 6,7l frenÍe ao Íeal em 2022.

p.6



P'IIITETIITE,ÍlAS
Vâriâção do dólár em 2022
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Átiüdade, Emprego e Renda

De acordo com o IBCE, a tâxâ de desemprêgo rêcuou parâ 9,1% no rrimestre encerado em jutho, sendo o
mcnor índice da §érie desde o trimestre encerrado em dezembro de 2015. Entretanto, â fâlta de emprego
âindâ atinge 9,9 milhões de pessoas, seDdo o menornivel d€sde o trimestre encerrado em janeiro de 2016.

Evolusão ala taxa de desemprego no Brásit

_/ ./ f i / y' §," 
"d

gl

A população ocupada foi de 98,7 mithões, o mâior nívelda sórie históri€a que foi iniciada em 2012.Iá o

número de trabalhadores informais correspondea 39,8% da população ocupãda.

O rendimento médio reâl do trâbalhador Éoi 2,9%o maior do que o registrado no trimesrre anterior, sêndo o
maior terceiro âumento seguido.

iettÁdo da 6ilaíça .omkial ên 2022, mês ã mês

: iilr
Em agosto, as exportações totalizaram US$ 30,840 bilhõe§ e as imporrações, US$ 26,675 bilhões. No

acumulado do âno, a balança comercial tem saldo positivo de US$ 44,1bilhões.

Tanto as exporteçôes, quanto âs importãções bateram recordes de valor no mês. Quanto as exportações o

resultado devem-se ao aumento dos embarques.lá a quâ.tidadede produtos compradossubiu 14,9%, âlém

do âumento dos preços.

p.B

Seto!'Público

A Secretaria de Comércio Exterior do Ministério da Economia informou, a balança comercial
brasileira registrou superávit de us$ 4,2 bilhões em agosto, EnEetânto, o resultado é de queda se
comparado com o mês anterior.

I
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InÍlâção

O índice Nacional de Preços ao ConsumidorÁmplo 0pCA) caiu 0,36% em agosto na compárãÉo com mês
anterior, sendo a scgunda deflação seguidaeestá em linha com o esp€râdopelo mercedo, Com isso, o índice
acumula alta de 4,39% no ano e altá de 8,73olo em 12 meses.

A queda foi impulsionada pcla redução nos preços dos combustíveis, após rcduçâo da cobrança do ICMS.
Além disso, hoüve redução dos kansportes [-3,37%] e do gnrpo de comunicaçáo [-1,10%).

Por outro lado, o vestuário epresenrou aumento (1,69%), seúde e cuidados pessoais também apresenrârâm
variação positiva de 1,310Á.

IPCA - lnflôção oficial mês â Írês
v.riàçào (%) na comparáção .ôm ô mês ôn.enor

-*x.- ,/

í

O Índice Nacional de Preços ao Consumidor (INPC) âpresentou quedâ de 0,31% no mês, com destâque na
redução de 3,24% no grupo de h_ansportes. Como resultâdo, o índice acumula altâ de 4,65010 no ano e altâ
de 8,820lo €m 12 meses.

rNPc-MÊsAMÊs
2,AO%

t,50%

1,00%

0,50%

0,00%

".rnr*'."st§§.""ú*.Oo.S"oe"".ú...t'

r6%

7,7\%

t% 7,O4v,

%
60%

Conclusão

Conforme exposto acima, observamos que o mês d€ agosto foi positivo para o Brasil, tendo em vistâ que a
bolsã de valorês e o IPCA apreseDtaram rêsultâdos favoráveis. Com isso, norámos que as medidas
implêmentâdas pelo governo e Banco Central estão sendo efetivas.

,á o setor exteÍno conrinuou apresentándo volatilidade e incertezas pam os próximos peíodos, tendo em
vislâ os resultâdos de queda de produçâo jndustrial e de queda das bolsas.

p.9

-ã--í



ffi
0s investidores continuam prêocupâdos quanto aos resultados que mostram uma desacelêrâÉo do
crescimento econômico global, ocasionãdo pela alta inflação e constântes elevaçôês dâs tâxas básicas de
jums.

Perspecdvas

As perspectivas de novâs âlras dos iuros nos EUÂ fâzem com que muitos invêstidores estrângeiros dcixem
o Brasil pârâ qu€ obtenhárn melhores rêntâbilidades no país norte-âmericano. Com isso, há uma maior
probabilidade de que a cotaçào do dólarse el€v€ nos prónmos perÍodos,além disso, há a indicaçâo de que

poderá ter uma recessâo global.

As perspectivas são de que as principais economias continuem subindo as tâxâs bási€âs dejuros para conter
os avanços da inflâção. Já o Brasil, a expectativÂ é de que ociclo de alta da tâxa esteja próximo do fim.

Pãa os úlümos meses de 2022, o Brasil passará por grande volatilidâde com as eleições presidenciais se

EXPECTATIVAS DE MERCÂDO

Íid hê r (M€dia n, Ásrôsâdo,

hvêniF.itô§ Dketono PàG (usS hrlhôá,

Díid. ríquid: do kbr Pútíko (Í dó ,rB)

3alàna com.rcia! I usS Bilhõe,

6 ÀrocÀÇÃo EsrRÀTÉcrcÀ Dos RECURSoS

Na aplicação dos recursos, os responsáveis pelã gêstâo das aplicações dos recllrsos do Fundo de Preüdênciâ

do Município de Pime[teiEa devem observar os limites € critérios estabêl€cidos nesta Políticâ de

Investimentos, na Resolução CMN nç 4.963/2021 e qualquer outro ato normativo relacionado ao tema,

emitido pelos órgãos fiscalirâdores e normatizadorê§.

A estratégia de alocação dos recursos para os próximos cinco anos, lêva em consideraÉo Írão someítê o
cenário mâcroeconômico comotehbém as especificidades da e§trâtégiâ definida pelo resultado da análise

dofluxo decaixa atuadâl e as proieções futuras de déficite/ou supêrávit

p. 10



r
P"ylE,!,7E,RA'i

Alocaçdo Estratégicdpora o exercício de 2023

?! lb Fl 1o0oÁ Tílulos T

70 rc Fr Rêrm indÉ dê Rf. 1ooêÁ TP

7o lV - Rênda Fxa de emissáo ban@ra

70Vã Fl êmDÍêitos Credlórlos-sênror

7!V c'FT de Dêbéôlu.es inraest.uluÍa

I [ , C@r'tuid6 no BÉsil

selll Àçóês - BoR Nivêr r

Liúite de r.v*rimênlos no Éttêiior

r lo - EmpÍêlimo consignado

10'll FlemPaíiclpãçóês

Llmito de Réndr v!rláv.I, E.1tu1!6do . Fll

EstÉtégia dô A16.ç10 . PoÍü.. de
rnv.dlh.nto d. 2023

0,00%

100,00.Á

o Fundo dê Previdên€ia do Município dê Pimenteiras considera ôs limites apresentados no resultado do

estudo técnico elaborado atrâvés das reservâ§ técnicas atuariais e as resewas matemátiaas projetadas pelo

cálculo âtuârial, o que pod€ exigir maior flexibilidâde nos nívêis de liquidez da carteira de investimentos.

Foram observâdos tãmbém, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigações

Presentes e futuras.
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^E^rTErRAtSrIIltyPara â €laborâção e definição dos limites âpresentados foram considerâdos inclusive as análises
mercâdológicas e as perspectivas, bem como a compêtibilidade dôs ativos investidos atualmente pclo

Fundo de Previdência do Município com os prazos, montantes e taxâs das obrigãções atuariais presentes e

futuras.

SEGMENTO DE RENDA FIXÁ

Obedecendo os limites peÍmitidos no segmento de renda fixa pela Resolüção CMN no 4.963/2021, o Fundo
de Preüdência do Municipio de Pimenteiras propôê-se adotar o llmitê de máximo dê 94% dos
lnvestimento§.

Nâ aquisiçâo dos Títulos Públicos Fedêrais contabilizâdos pelos .especlivos custos d€ aquisição, acrescidos
dos rendimehtos âuferidos, o Fundo de Prêvidência do Município de Pimenteiras devêrá cumprir
cumulativamente as €xi8ências da Portâria nô 1.467, de 02 d€ junho dê 2022 sendo elas:

a) Seja observâda a sua €ompatibilidâde com os prazos e taxas dás obrigações presentês e futuras do
RppSi

b) Seiam classificados separadamente dos ativos pâra negociação, ou seia, daqueles adquiridos com o
propósito de serem negociados, independentemenle do prazo a decorrer da data da aquisiçào:

c) Seia comprovada â intenção ê capacidade financeira do RPPS de mantê-los em carteira âté o
vencimento; e

d) Sejam âtendidâs as normas de atuária e de contabilidade aplicáveis aos RPPS, inclusive no que se

refere à obrigatoriedade de divulgação das informaçóes relatives aos títulos adquiridos, ao impâcto
nos resultados e eos requisitos e procedimeDtos, na hipótese de alterãção da forma dê precificação

dos titulos de emissão do Têsouro Naclonal.

SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEI. INVESTIMENTOS ESTRUTURÁDOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIÁRIOS

Em rêlaçâo aos segmentos de rendâ vâriávêI, investimentos êstruturados e fundos de investimentos
imobiliários, â Resolução CMN f 4,963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos

segmentos, não poderão exceder cumulativâmente ao limite de 30% da totâlidade dos recursos em moeda

Neste sentido, o Fündo de Preüdênciâ do Muni€ípio de Pimenteiras propõe adotarcomo limltêmáximo o
pêrcentual de 3o7o datotalidadedos recur§os.

São considerados como investimêDtos estruturados segundo Resoluçáo CMN n" 4.963/2021, os tundos de

investimento classificados como multim€rcâdo, os fundos de investimento em participaçóes _ FlPs e os

fundos de investimento classificados como "Âçôes Mercâdo de Acesso'.

A negociaÉo dê títulos públicos no mercado secundário (compra/vendâ de títulos públicos) obede.erá âo
dispostoüo Ârt.7!, in€iso l, alínea"a" da Resolução CMN n'4.963/2021, ondedeverão estar registrados no
Sistema Especialde Liquidâção e de Custódia [SELIC].

A comercialização dos Titulos Públicos e demais Ativos Finânceiros, dêverão acontecer através de
platâformas eletrônicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Cenrral do Brasil
ou pela Comissão de Valores Mobiliários, nas suâs respectivas áreas de compêtência, admitindo-se, ainda,
aquisiçâo em ofertas públicas do Tesouro Nacional por intermédio das instjtuiçôês regulârmênte
hâbilitadas.
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SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmeDto classificado como "lnv€stimentos no Exterior", a Resolução CMN nq 4.963/2021 estabelece
que o limite legal dos recursos âlocados nâo poderá exceder cumulativamente ao Iimite de 10oó (dez por
cento] da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Nestesentido, o Fundo de Previdênciâ do Município de Pimenteiras propôe adotar como Iimite máxiúro o
percentual de 10r% da totalidade dos recursos.

Deverão ser considerados apenâs os fundos de investimentos constituÍdos no exterior que possuâm
histórÍco de 12 [doze) meses, que seus gestores estejâm em atividade há mais de 5 (cinco) anos ê
administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhôes de dólares na dâta do aporte.

P'IVIE,iITEIRÁ,S

EMPÚSTIMO CONSIGNADO

6.1.1 LIMITES GERÁIS

No que tãnge ao limite geral d€ exposição por fundos de invêstimentos e em cotas dc Íundos dc
investimeDtos, Ílca o Fundo de Previdência do Município limjlado a 2oEo de exposlção, com exceção dada

aos fundos dc investimentos enquadrados no Art. 7-', inciso l, alíneã "b" dâ Resolução CMN nq 4.963/2021.

Pâra o segmento de empréstimos a segurâdos em atividade, aposentados ê pensionistas, nâ modãlidâd€
consignados, â Resolução CMN no 4.963/2021 cstabelece que o limite legal de 10oá (dez por cenro) dÂ

lotâlidade dos recursos em moeda corrente.

Deüdo à complexidade nâ construção e adoção de parâmetros espêcificos de governança pâra o processo
de implantação da modalidadê, o Fundo de Previdência do Município de Pimenteiras propõe adotar, neste
momento, como limite o percentual de 5,000ó (cinco por cento) da totalidade dos recur§os,

Os parâmetros de rentabllidade perseguidos para a clrrteira deempréstimos consignados buscâram
compatibilidade com o perfil dâs obrigâções do Fundo de Previdência do Município, tendo em vista
â necessidade de busce e manutenção do equilíbÍio financeiro e atuarlal.

No processo de implantação da modâlidadê, não serão considerados desenquadramentos os limites aqui
definidor tendo o Fundo de Preüdência do Município o prazo de ó0 (sêssênta) dias pârâ revisào e

edequação de sua Política de Investimentos em atendimento aos novos parâmetros, especiffcamente o ArL
12, § 11da Resoluçáo CMN na 4.963/2027.

No acompanhâ mento dos limites geraisdacateirâ deirvestimentos do Fundo de Previdên€ia do Município
de Pimenteiras, em atendimento aos limites aqui estabêlêcidos e dâ Resolução CMN n" 4.963/2021, serão
consolidadas as posiçõ€s dâs aplicações dos recursos reâlizados diretâ e indiretamente pormêio de fundos
de investimenros e fundos de investimentos em cotas d€ fuhdos de investimentos.

Os limites utilizados pâra investimentos em títulos e valores mobiliários de emissáo ou coobrigâçâode umâ
me§ma pessoâ iurídica serãoos mesmosdispostos na Resoluçâo CMN n'4.96312021.

A exposiçâo do total das âplicâções dos recursos do Fundo de Preüdência do Município no pâtnmônio
lÍquido de um mêsmo fundo de investimento limitar-se"ão em 15olo (quinze por cento). Parâ os fundos
de investimentos classificados €omo FIDC - Fundos dê lnvestimentos em Direitos Creditóios, Crédito
Privado e Fl de lnfi-âestrutura, â exposição no pâtrimônio líquido de em um mesmo fundo de investimento
Iimitâr-se-ão à 57o (cinco porce[to).

Para os fundos de inv€stimentos classificâdos como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos

Cr€ditórios, quefazem parte da cãrtêira de investimentosdo Fundo dePreüdênciado Municípioâ partir de

1o de ianeiro de 2023, o limite estabelecido no parágrafo anterior, deverá ser calculado em proporção âo

total de €otas da classe sêniore não do totãl de cotas do fundo de investimento.
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o totel das âpricâçôes dos recuÉos do Fundo de previdência do Município em fundos cle investimento nâo
pode excederâ sqo (ctncoporcento) dovolume totâl de recurso§ de terceiros gerido por um mesmo gesror
ou porgestoràs liBadas ao seu rcspccfivo grupo cconômico.

Na obtenção dâ Certificação Institucionâl Pró-Gestão, os limites defiDidos nesta políticâ de Investimentos
serão eievados gradativamente de a€ordo com o nível conquislado em consonânciâ com o disposio no ârt.
7e, § 70, aÍL 8s, § 3P e arL 10!, § 2q da Resolução CMN ne4.963/2021.

Em evenlual desenquedramento dos limites aqui deffnidos, o Comitê de Investimentos iuntamente com o
Gestordos Recursos, deverão se ateras Polítices dê ContiÍtgência deffnidâs nestâ Política de lnvestioentos.

6.1.2 DEMAISENQUADRÁMENTOS

-

b) Poderão ajndâ ser mantidâs em carteira de investimentos, até seu respectivo encerramento, os

fundos de investimentos que apresentem prazos parã vencimento, resgate, carência ou convcrsão
de cotas superior a 180 (ceDto e oitenrâ) dias, estando o Fundo de Previdên€ia do Município
obrigadoa demonstrara adoçâo demedidâs de melhona dagovernançae do controle de riscos na

Eestão dos recursos,

Serãoentendidoscolr)o stuâções involuntárias:

â) Entrada em vigor de âltereções da Resoluçâo vigente;

O Fündo de Preüdência do Municipio de Pimehtelras considerâ todos os limites estipulados n€sta Polírica
de Investimentos ê na Resolução CMN r'4.963/2021, destacando especiÍicamente:

a) Poderáo ser mantidas em carteira de investjmentos, poraté 180 (cênto e oitenta) dias, ss âplicaçôes
quepassem a Íicar desenquad radas em relaÉoâ estâ Política de Investimentos ea Resolução CMN
na 4.963/2021, desde que seja comprovado que o desenquadrâmento foi decorrente de situações
involuntáriãs, para âs quais não tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria,
compaÉtivamente à sua mânutenção, meiores riscos pâra o âtendlmento aos princlpios seguran ça,
rentabilidâde, solvência, liqüidez, motivação, âdequação a natureza de sua§ obrigaçõe§ e

transparência;

b) Resgatede cotas de fundos deinvestimento porüm outro cotista, nos quais o Fundo de Previdência
do Municipio nâo efetue novos apoftesi

c) VâloÍização ou desvalorização dos demais ativos finãnceiros e fundos de investimentos que

incorporam a carteiE de investimêntos do Fundo de Preüdência do Município;

d) Reorganização da estruture do fundo de investimento êm d€corrência d€ incorporâção, fusão, cisão

e Eansformaçâo ou d€ outras deliberações dâ assembleia geral de cotistas, após as aplicaçôes

realizadas pelo Fundode Preüdência do Município,

e) Ocorênciâ de eventos de riscos que prejudiquem â formação das reservas e a evoluçâo do

patrimônio do Fundo de Pr€vidência do Município ou quando decorrentes de revi§ão do plano de

custeioe da sêgregação da massa;

0 Aplicaçóes eíetuadas na aquisição de cotas de fundo de investimento destinado exclusivãmênte a

investidores qualificados olr proflssionais, câso o Fundo de Preüdência do MunicÍpio deixe de

âtender aos critérios estabelecidos parâ essa categorização em regulamentaçâo específica, com

exceção do exposto na Norâ Técnica SEI na 457l2022lM'lPre

g) Aplicâções efetuadas em fundos de investimentos ou ãtivos financeiros que deixarem de obsêrvar

os requisitos e condiçôes previstos na Resoluçáo CMN Í\e 4.963 /2021.
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Complêmentarmente âo prôcessô de Credenciamentq somente serão considerados aptos ou enquedrâdos
a rcceberem recursos do Fundo de Preüdênciâ do MunicÍpio, os fundos de investimênto que possuam por
prestâdores de sewiços de gestão e administreçâo de recursos, âs Instituições finâncêiras que atendem
cumulativamente âs condiçõesi

aJ 0 administrador ou gestor dos recursos sejâ instituição autoúzada a funcionâr peto Bânco Ceht al
do Brasil, obrigada a instituir€omitê de auditoriâ e comitê de riscos nos termos da rcgulamentação
do Conselho Monetário Nacional;

b) 0 administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos recursos sob sua

administração oriundos Regimes Próprios de Prêüdência Social e

c) O gestorê o administradordo fundo dê investimênto tenham sido objeto de prévio credenciamento
e que sêia conside.ado pelos responsáveis pela gêstâo dos recursos do Fundo de Preúdênciâ do
MuDicípio como de boa qualidadede geslão e ambienle de conhole de invesrimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverão ser observados ãpenas quândo da aplicação dos
recursos, podendoos fundo§ deinve§timentos não€nquadÉdos nos termos âcimâ, permarecer na carteirâ
de investimentos do Fuhdo de Previdência do Municípioatéseu r€spectivo resgatê ou vencimento.

Na obtenção da Certificação Institucional Pró-Cestão, não serâo considerados desenquadramentos os

limites aqu j definidos, lendo o Fundo de Previdênciâ do Municlpio prazo de 60 (sessêntâ) diaspâra revisão
eadequação dâ suâ Políticâ de Investimentos em âtendim€ntoaos novos limites-

6.1.3 VEDAÇÕES

O Gestor dos Recursos e o Comitê de lnv€stimento do Fundo de Previdênciâ do MunicÍpio de Pimenteiras
deverão seguirasvêdações êstab€lecidas nâ Resolução CMN n'4.963/2021, ffcândo adicionalmentevedada
a aquisiçâo dê:

. 0perações comprolnissadas lastreadas em titulos públicos e

. Aquisição dequalquerativo finâl €om alto ísco dê crédito.

? COIITRO],E DE RISCO

Diante da metodologie eos critérios a serem adotados ao ânalisâros riscos dos investimentos, â§sim como

âs diretrizes parâ seu controle e monitoramentq é necessário obsewâr a âvaliação dos riscos de crédito,

mercado, liquidez, operacional, legal, sistêmico e outros €specÍRcos a cada operação e tolerânciâdo RPPS a

esses riscos mencionâdos, confonne exposto no Art.701, da Portaria 7.467 /22.

As aplicaçõ€s financeiras estâo suiêitas à incidêncla de fatores de ísco quê podem afetar âdversâmênte o

seu retomo, e consêquentemente, ffcâ o Fundo de Previdência do Município obriSado a exercer o

acompanhamento e o controle sobre êsses risco§, considerando entre elesl

Risco de Mercado - é o risco inerente a todas a§ modalidades de aPlicações Ênanceims

disponiveis no mercado ffnanceiro; corrêsponde à incerteza em relâção ao resultado de um

investim€nto Ênanceiro ou de üma carteim de investimento, €m decorrência de mudançâs

futuras nas condições de mercado. É o risco de variações, oscilaçõês na§ taxâs e preços de

mercado, tais €omo taxa de juros, preços de açóes e ouÍros Índices. É liSado às oscileções do

mercado Ênanceiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em

que há e possibitidâde de o retorno de invesímento não sêr honrado pela instituição que

emitiu determinãdo título, na datâ e nas condições negociadas e conEatadâs;

Risco de Llqúdez - surge da dificuldade em 5ê conseguir encontrar compradores potenciais

deum determinado ativo no momento e no preço desejado. Ocorre quando um âtivo estií com

p.15



Pí/fi/rE,t,TE,,RAÍiffi#V
baixovohmede negócios e âpresenta grandes diferenças entre o preço que o compÉdor está
disposto a pagar {oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vênder (oferta de
v€nda). Quândo é necessáÍio vender algum ativo num mercado iliquido, rende â ser dilicil
conseguir realizara venda sem sacri6caro preço do ativo negociado.

Equilíbrio Econômico e Financeiro

Em atendimento ao Artiso 64 §10 e §2s da Portâna L467 /2022, o RPPS adotârá medidas para honrar os

compromissos estâbelecidos no plano de custeio e/ou segregação de mâssâ, a]ém dâ adequâção do plano
de custeio sobre a câpacidâde orçâmêntâria e ffnanceira.

Pâra isso será implementado um estudo para avaliaro equilibrio econômico e financeiro (conforme exposto
no Anexo VI da Portaria 1.4671221. Ademais o RPPS teú um acompanhamelto das informâçôes referente
aos seus demonstrâtivos, devendo ser encãminhada âos órgãos de controle int€rnoe extemo com o objetivo
de subsidiâr e análise dê capacidade oÍçamentária, financeirâ e fiscal, üsando honrar com as obrigações
presentes e futuras do RPPS.

I poLÍrrcÀ DE ÀcoMPÀNrrN.tENTO E ÀVÀÍ,rÀÇÃO

Parâ o acompanhâmento e avaliação dos resultados da caÍteirâ de Investimento e de seüs respectivos
fundos de investimentos, serão adotados metodologies e critérios que atendam conjuntamente â§

normativas expedidâs pelos órgãos fiscalizadores ê regulâdore§.

Como forma de âcompanhâmento, seú obrigâtóúo a êlaboração dê relatórios mensair que contemple no
mlnimo informâçôes sobrê a rentabilidade e íscos das diversas modalialâdes de operações realizadas
quânto as aplicãções dos recursos do Fundo de Preüdência do MunicÍpio, bem como a aderência dâs

alocações e dos processos decisórios relacionados.

O referido relatório mensal deverá ser acompanhado de parêc€r do Comitê de Investimentos, que dev€É
ãpresentâr â análise dos resultados obtidos no mês de referêncie, inclusive suas considerações e

dellberâçõ€s.

0 Comitê de Investrmenlos deverá apresentar no minimo o plâno de açâo com o cronogrâma das atiüdades
a serem desempenhades relatrvas à gestão dos recursos.

Deverão faz€r pãrte dos documentos do processo de acompanhamento € avaliação:

a) Editorial sobre o panorama econômico relâtivo à semana e mês anteriori

b) Relatório Mensal que contém: análise qualitâtiva da situâção dã carteirâ em relação à (omposiçào,

rentabilidade, enquadramentos, aderência à Política de Inv€stimentos, riscos; análise quantitâtiva
baseada em dados históricos e ilustráda por comparâtivos gráficos; cumprindo a êxigência da

Portâria 1.467, de 02 de iunho de 2022,

cl Relatóno TÍmestrâl que contémi ânálise sobre â rentabilidade e risco das diversâs modâlidades

de operações realizadas peto RPPS, com títulos, valores mobiliádos € demais ativos alocados nos

segmentos de rendâ fixa, renda variável, invêstimentos estruturados e investimentos no o\terior,
cumpriído a exigência da Porána 1.467, de 02 de junho de 2022(ata reuniâo comirê).

d) Relatório de Análise de Fundos de Investimentos classiÍicados a ICVM 555/2014 que contém:
ânálise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houverl e perecer opinativoi

e) Rêlatório de Ánálise de Fundos de IDvestimêntos classificados como "Estruturados" que contém:

anális€ de regulamento, enquadramento, prospecto [quâDdo houverJ e parecer opinativo
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CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicâçâo, resgate ou movimentâções finânceiras ocorrldas na cart€irâ de investimentos
do Fundo de Preüdênciâ do Mmicípiq os responsáveis pela gestiio dos recu!.sos dêvêrão seguir roitos os
princípios e diretriz€s envolüdos nos processos dêâplicação dos recursos.

0 acompanhemento m€nsal do desempenho da carteira de investimentos êm relação a Meta de
RenEbilidade dêffnidâ, garantiú açôes e medidas no curto e médio prazo do equacionamento de quaisquer
distorções dêcorrentês dos riscos e elâ atrelados.

Entende-se como participação no processo decisório quanto à formulâção e execução da Polltica de
Investimentos a abrangência de:

a) garantir o cumprimento dâs normativas vigentes:

b) gârantir o cumprimento da PolÍticã de lnvestim€ntos e suas revisôe§;

c) garantir a adequação dos invcstimenlos de ãcordo com o perfil do Fundo de Previdência do
MunicÍpioj

d)

e)

0

c)

h)

monitorar o grau de risco dos inveslimentos;

observar que a rentabilidâde dos rêcuEos €steja deacordo com o nível de risco âssumidoj

garantira gestão ética etransparente dos recur§osi

garantir ã execução dos processos internos voltados parâ área de investimentosi

instaurar sindicância no âmbito dos investimentos e processos de inv€stimentos se ãssim houver

iJ executar plano de contingênciâ no âmbito dos investimentos conforme definido em Política de
Investimentos se âssimhouver a necessidadej

jJ gaÉntir â execução, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das Instituiçôes
Financeirasj

k) gamnlir que a AIo€ação Estrâtégica estejaem consonância com os estudos lécnicos que nortearam
o equilibrio atuariale financeiro e

lJ qualquer outraâtiüdadê relâcionada diretamente a área de investimenaos.

Todo o acompanhâmento promovido peloComitêde Investimentos será designadoem formato de atae/ou
relâtório e/ou parecer, sendo disponibilizado para âpreciação, anáLlis€, .ontestação e aproveção por pârte

do Conselho de Deliberação. Sua periodicidade se âdequadâ ao porte do Fundo dê Previdência do Município.

0§ relatórios ê/ou pâre.eres supracitados serão mantidos e colo€âdos à disposição do Ministério da

SecreLária da Preúdênciâ e Trabalho, Secretária de Preúdência Social - SPREV, Tribunal de Contas do

Estado, Conselho Fiscal, Conhole Interno e demais órgãos fiscalizadores e interessados.

9 DISPOSIÇOES GERÀIS

A presente Polltica de lnvêstimentos podeÍá ser reústa no curso de sua execuÉo e deveÉ ser monitorada

no curto prazo,a contarda dâtâ de suâ aprovação pelo órgão supenor competente do Fundo de Preüdênciâ
do Município, sendo que o prazo de validade compreenderá âpenas o ano de 2023.
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R.uniõês ê.traordinárias proEovidas pelo Cornitê de InvestiBreÀtos e posteriorrirêntê com Conselho
DelibêrâtÍvo do Fundo de Previdência do Município. seÉo r€alizadas sêmprê que houver necessidade de
âiuslê§ Deste Politicâ de ltrvestiltrentos per:rnte o conúpoítemento/coEiunulra do mercâdo, qüândo se
apreseútar o intêIesse da prêservação dos ativos financeims e/ou com üstes à adequâçáo à rc legislaÉo.

A Política de lnvestimentos e suas possíveis rcvisôês; â documedtãÉo qlrê os fundãrrêita bem como âs
apmvações exigidãs, permaEe€eÉo à disposiÉo dos órgãos de aco$panhamento, superyisáo e fiscalizãÉo
pelo prâzo de 5 (cinco) anos

DeveÉo estar ce.tiffcados os responsávêis pêlo acompanhamento e operácioÍalizâÉo dos invêstihêntos
do Fundo dê prêvidêncirâ do MuricÍpio, atravé. de exafie de certificaéo organizãdo Dor êÍtidâde autôDoma
de reconhecida capacidedê téclÍcã e difrrsão no mert2do brâsileim de câpitais, cujo conteúdo âbrangerá, no
mítrimo, o contido no ânexo aPorària ne 1.467 /2022, ArlL 76,lnciso 11.

A comprovaçâo da hatilitàÉo ocorrerá laêdiarlte o preeDchimênlo do§ .ampos êsperíffcos conslanês do
DemonsEativo dã Polítjca dê Idvestimentos - DPIN e do DemonsEâtivo de Aplieações ê lnvestimentos dos
Recursos - DÂlR

Câsos omi§sos nesE Política dê Investimentos remêtem'se à ResoluÉo CMN n" 4.963/2021 ê suâs e à
PorÉriane 1.46712022 e demâis Eonhãtivas pertiDent€§ aos Regimes Póprios de Previdência Social.

É parte ;ntegrante desta Política dê Inv€§timentot cópia da Ata do CoDiÉ dê líyestiBentos que é
participantê do processo d€cisório quãnto à sua formulaçâo e execuÉo, côpia à Âtâ do órgáo supeÍlor
de deübeEção competente qltê aprova o pr]esente instrumento, deyidamente assinada por seus membros,

Estê documênto está âssinãdo:

tpAê-
Representânte da Unidade RPPS e

MEMBRO coMrrÊ DE INVÊsrrMENTos

MEMBRo coMlrÊ DE INlEsrrMENTos

k
MEMBRo coMITÊ DE IwEsrrMENTos

dô do RPPS

p.1B
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